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Conjuntura
Mercado — Agosto

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variacao em agosto
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Brasil (176 bps) -0.31% |

Coldmbia (132 bps) -9.s2% NG

México (85 bps) -10.46% [N

Chile (61 bps) -11.80% |

Peru (84 bps) -16.38% |G

Curva de juros locais
Variacao em
agosto

30/07/2021

Fonte: Bloomberg
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O cenario externo
operou com certo
otimismo, diante das
perspectivas de ajustes
graduais nos estimulos
monetarios dos principais
bancos centrais.

Em agosto, a curva de
juros locais ganhou nivel
e inclinagao com o trecho
curto se ajustando ao
ciclo de aperto
monetario e a parte
longa refletindo as
preocupagoes de
investidores com a
trajetdria fiscal.
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Leiloes Realizados

Agosto
Taxas médias das emiss6es da DPMFi em leildes tradicionais, por
benchmark
- LTN 24 LTN 48 NTN-F 10 NTN-B5 NTN-B 35
Data do Leilao N N
meses meses anos anos anos

ANBIMA 28/12/18 7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/12/19 5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46% As taxas de emiss3o
ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80% da DPMFi subiram ao
ANBIMA 30/06/21 7,25% 8,14% 9,12% 3,70% 4,43% longo de agosto, e as
ANBIMA30/07/21 ___ 837% ¢ 8,96% . 960% ______ 404% _____A55% . condigoes de mercado
105/08/21 8,54% 9,07% 9,61% i levaram o Tesouro a
i10/08/21 4,24% 4,74% E reduzir os volum.eﬂs
i12 /08/21 8,75% 9,37% 10,17% E ofertados nos leiloes.
119/08/21 9,19% - - i
124/08/21 4,48% 4,86% |
i26/08/21 8,96% 9,53% 10,29% i
ANBIMA 31/08/21  9,04% 9,72% 10,54% ¢ 4,40% 4,84%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.
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Operac¢oes no Mercado Primario

EmissOes e Resgates da DPF e DPMFi

EmissoOes e
Resgates da DPF,
Agosto/2021
(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da

DPMFi (RS bi)
Anexo 1.3

Emissoes

DPF 72.031,1
DPMFi 70.692,2
Prefixado 7.819,2
indice de Precos  15.102,6
Taxa Flutuante 47.737,8
Cambio 32,6

DPFe 1.338,9
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—e—Emissao liquida acumulada em 2021

98,1%
11,1%
21,4%
67,5%
0,0%
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Resgates Emissao

& Liquida

25.911,1 97,8% 44.781,1

389,8 1,5% 7.429,4

24.115,1 93,1% -9.012,4

1.352,9 5,2% 46.384,9
53,4 0,2% -20,8
594,4 2,2% 744,5
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—eo— Emissdo liquida acumulada em 2020

jul/21

ago/21
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Emissdes da DPF
somaram RS 72,03
bilhoes e os resgates
totalizaram

RS 26,51 bilhdes.

Nas emissoes da DPMFi,
predominancia dos titulos
atrelados a taxa flutuante
(RS 47,74 bilhdes).

Nos resgates, destaque
para o pagamento de
cupom da NTN-B

(RS 23,24 bilhdes).

Emissao Liquida da DPF

em agosto: RS 45,53
bilhoes.
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Estoque da DPF

Evolucao e Fatores de Variacao

Dez/20 Jul/21 Ago/21 Variagdo

mensal

Estoque da DPF

PATRIA AMADA
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Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Estoque DPF (RS bilhdes)
Minimo Maximo
5.500,0 5.800,0

(RS bi) Prefixado 1.742,5 1.729,3 1.746,3 32% 17,04
Anexo 2.4 Indice de Precos  1.267,4 1.488,9 1.499,2 27% 10,36
Taxa Flutuante 1.7440 19245 1.978,9 36% 54,42
Cambio 255,8 253,3 256,3 5% 2,96
DPMFi 4.766,2 5.155,1 5.237,2 96% 82,15
DPFe 243,5 240,9 243,5 4% 2,63
500
450
200 471,13
350
g 300
= 250
2 200 252,53
" e Principais fatores de
100 variacao da DPF
50 84,78 Agosto/2021
o 145,53 39,26 (RS bi)
ago/21 Acumulado no Ano Anexo 2.9
BN Emissdo Liquida Juros Apropriados Variacao DPF

Estoque DPF: RS 5,48
trilhoes. Variagao de

RS 84,78 bilhdes (1,57%)
em relacdo a julho.

O estoque de todos os
grupos apresentou
crescimento, com
destaque para os titulos
atrelados a taxa flutuante
(variagdo de RS 54,42
bilhdes).

Em 2021, o estoque da
DPF variou RS 471,13
bilhoes (9,40%) em relacao
a dezembro de 2020.
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Estoque da DPF

Composicao

Indicadores PAF 2021 (Revisado)

Participa¢ao no estoque da DPF

Maximo
35%
30%
37%

7%

Minimo
Prefixado 31%
indice de Pregos 26%
Taxa Flutuante 33%
Cambio 3%
Composicao da DPF, por indexador
Anexo 2.4
4,7%
36,1%

33,9% 345% 34,9%

28,3%

40,0%l42,07841,6%

2011 2012 2013 2014

29,6%

27,5% 26,0% 25,3% 27,6% 27,4%

ol35,3% 33,0% 31,0% 34,8%

2017 2018 2019 2020 jul/21 ago/21

2015 2016

m Prefixado Indice Pregos ™ Taxa Flutuante Cambio

SECRETARIADO ~ SECRE’
TESOURO NACIONAL ~ TESOUROE ORCAMENTO  ECONOMIA

Aumento da participacao
de titulos atrelados a taxa
flutuante (de 35,7% para
36,1%) devido
principalmente a sua
emissio liquida (RS 46,38
bilhoes).

Apesar do crescimento de
seus estoques, os outros
grupos reduziram suas
participa¢oes no estoque
da DPF.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

15,3% 15,5% 14,9% 14,2% 13,3% 12,5% 13,0% 13,2%

Participagdo relativa - 121% I 11,2 [ 10.9%
1270 {

dos detentores da 18,8%
DPMFi 25,5% 25,0%
0 25,1% /5%
Agosto/2021 AL

24,9% 22,6% 22,3% 22,0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 jul-21 ago-21

M Inst. Fin. ® Fundos Previdéncia  ® N3o-residentes Demais Grupos

Variacdo do Estoque >09,7

dos principais
detentores da DPMFi

Agosto/2021 s 150.8
I ) ’ 118,4
(RS bilhdes) 70,8 70,4
s L2 s YR
—
-1,0
Inst. Fin. Fundos Previdéncia N3o-residentes
B em 12 meses H no ano ¥ no més
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Institui¢des Financeiras
sao 0s principais
detentores, com 31,0%
de participacao, seguido
por Fundos (24,1%) e
Previdéncia (22,0%).

No més, o estoque de
Nao Residentes
aumentou em RS 12,2
bilhdes. O grupo Bancos
apresentou aumento de
RS 37,6 bilhdes.
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Composicao dos Vencimentos - DPF . RMD | 8
Vencimentos da DPF Prazo Médio
Anexo 3.1 Anexo 3.7

8,06 8,00
7,55 z
7,39 7,50 le’,b—.

8
155%  scow  3a1%  267%  254%  245%  236%  188%  218%  204% . 6as 661 676 7,00 7,01 7,09

3 4,42 4,57 4,54

4,1 4,26 411
, 362 > 397 .57 377 373
4,44 4,44 e ——

Anos

3 3,49 339 3,57 3,53

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jul/21 ago/21 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jul-21 ago-21
HAté 12meses HDela2anos MmDe2abanos Acima de 5 anos

—o— Prazo Médio DPF — Prazo Médio DPMFi —=- Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2021 Indicadores PAF 2021

% Vincendo em 12 meses - DPF Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo Maximo Minimo Maximo

22,0 27,0 3,4 3,8

Perfil de Vencimentos da DPF: Aumento de 2,46 pontos percentuais dos vencimentos até 12 meses, para 25,18%, em razao dos
montantes a vencer em agosto de 2022 serem maiores do que os vencidos em agosto de 2021.

Reduc¢ao do Prazo Médio da DPF para 3,73 anos em agosto.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

Custo médio do
estoque da DPF e Taxa
Selic acumulados em

12 meses
Anexo 4.2 e Site Bacen

Custo médio das
emissoes em oferta
publica da DPMFi
acumulado em 12

meses (% a.a.)
Anexo 4.3
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Custo DPF DPMFi =--=-Selic
2018 2019 2020 Jul/21 Ago/21
Taxa Média Varl’ag.ao
CME* CME* CME* CME v Média CME
de Emissao
do Indexador
DPMFi 7,6 6,9 44 6,1 6,4
LTN 8,1 7,3 4,3 4,6 4,9 - 4,9
NTN-F 9,7 8,4 6,9 7,8 7,9 - 7,9
NTN-B 8,8 8,0 7,1 12,1 3,0 9,4 12,6
LFT 6,4 6,0 2,8 3,3 0,2 3,4 3,7

* Valores calculados a partir da metodologia antiga.
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MINISTERIODA 9=
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ECONOMIA

SECRETARIADO  SECRETARIA ESPECIAL DO
TESOURO NACIONAL ~ TESOURO E ORCAMENTO

Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: redugao de 7,64%
em julho para 7,55% a.a.
em agosto.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: aumento de
7,78% em julho para 7,96%
a.a em agosto.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: diminuigdo de
3,93% em julho para

- 0,71% a.a. em agosto.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: 6,44% a.a..
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Reserva de Liquidez

RS Bilhoes
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Evolucao da Reserva de Liquidez da Divida Publica
Anexo 6.1

out-2020

nov-2020

dez-2020

jan-2021

fev-2021

1.119

mar-2021

abr-2021

1.036

mai-2021

1.167

jun-2021

1.160

jul-2021

1.227

ago-2021

PATRIA AMADA
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A reserva de liquidez
apresentou aumento, em
termos nominais, de
5,80%, passando de

RS 1.159,94 bilhdes, em
julho, para RS 1.227,27
bilhoes, em agosto.

Em relacao a agosto de
2020 (RS 777,73 bilhdes),
houve um aumento, em
termos nominais, de
57,80%.

Estd previsto para os
proximos 12 meses o
vencimento de RS 1.364
bilhdes da DPMFi.
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Programa Tesouro Direto

4,1
. 34 - 3,4 3,3
Emissoes e
R tesd 22 20 2,0 92,0 23 22 21 23 23 2,0
1,9% , 1,92, 1,81,8 ’ ’
esgates do 20 1,5 1,515 1,6 1,5 | 1,5 1,5

Tesouro Direto

(RS bi)

Anexo 1.5

0,5 0,7 0,7

-1,2
' -1,1
ago/20 set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21

Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida

67.888 69.830

61.237
Estogque 17.330

Tesouro Direto

(RS mi)

Anexo 1.5

ago/20 jul/21 jul/21

B Prefixados M Indexados alInflagio ™ Selic e Total

PATRIA AMADA
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Vendas no més de
RS 3,31 bilhdes e
resgates de RS 2,02
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 1,29 bilhdo em agosto.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (38,62%)

Estoque: RS 69,83 bilhdes,
aumento de 2,86% em
relacao a julho.

Titulos indexados a

inflagdo representam
55,06% do estoque do TD.
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Programa Tesouro Direto

Participacao do n2 de operagdes de compra,
por faixa de aplicagao

Agosto/2021
Anexo 1.5 — Balancgo do TD

11.950

9.201
5.626
3.113
g 1833 20 44445972635
2767732990 3789845412&2‘h3 402 . .
[T N .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 jul/21 ago/21

M Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

Acima
de 5 mil
17%

12.466

Numero de

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD
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Operacgdes até RS 1 mil
responderam por 63,18%
das compras do TD.

516.099 novos
investidores cadastrados
no TD em agosto.

N¢ total de investidores:

12,47 milhoes (aumento

de 53,97% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 37.855
investidores ativos no TD
em agosto.

Ne de investidores ativos:
1,64 milhao (variacao de
21,61% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura

Mercado — Setembro

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagdao em setembro

11,0%

10,0%

9,0%

8,0%

7,0%

=== 24/09/2021

Chile (83 bps) | 3¢.0¢
Colémbia (155 bps) _ 16.79%
Brasil (201 bps) _ 14.34%
peru (95 bps) NG 1257+
méxico (96 bps) |G 12.84%

Curva de juros locais
Variacao em
setembro

31/08/2021

Fonte: Bloomberg
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O cenario externo
passou por correcao.
Houve aumento dos
prémios de risco devido
as preocupagoes com a
sustentabilidade do
crescimento global.

Em setembro, a curva de
juros locais ganhou nivel
e inclinagao dando
continuidade ao
processo de ajuste nas
expectativas em relacao
ao ciclo de aperto
monetario e a trajetdria
fiscal e refletindo a
maior aversao ao risco
no exterior.
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